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L'objectif de gestion

Ce FIA qui est un Fonds d’Investissement a vocation générale, a pour objectif, dans le cadre d’'une
gestion discrétionnaire, d'obtenir un rendement apres déduction des frais de gestion positif supérieur a
4 % annualisé sur la durée de placement recommandée.

Indicateur de référence
Il n’y n'a pas d'indicateur de référence

Stratégie d’investissement

Le fonds investit sur toutes les classes d’actifs en mettant en ceuvre des stratégies diversifiées. Afin de
répondre a I'objectif de gestion, le gérant détermine I'allocation d’actifs optimale tant en termes de nature
d’investissement (actions, obligations, monétaire, matiéres premiéres, devises) que de zones
géographiques, sur la base du scénario économique et monétaire déterminé par le comité de gestion
d’ATRIO GESTION PRIVEE. Cette étude est fondée sur une analyse des éléments macro-économiques
et monétaires, permettant d’identifier le potentiel de performance des classes d'actifs et des zones
géographiques. L'allocation d’actifs est ainsi déterminée de maniére discrétionnaire et réactive, adaptée
en temps réel aux conditions de marchés.

Sur la base de cette allocation, le gérant met en place un portefeuille d'investissements diversifiés sous
forme d’'OPCVM ou de FIA, de fonds indiciels cotés ou de titres en direct. Les fonds sont sélectionnés
sur la base de critéres quantitatifs (historique de performances, réactivité, gestion du risque, liquidité
...) et qualitatifs (expérience des gérants, structuration de la société de gestion ...). Les fonds indiciels
cotés permettent d'investir sur des zones géographiques ou des thématiques identifiées dans le
processus d’allocation d’actifs, et sont sélectionnés avec une attention particuliére apportée a la solidité
de I'émetteur et a la liquidité de marché. Les titres en direct sont retenus sur la base des fondamentaux
de I'entreprise croisés avec les perspectives sectorielles ou géographiques découlant de notre scénario
économique et monétaire.

Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la société de gestion ne recourt pas exclusivement ou
mécaniquement aux agences de notation. Elle privilégie sa propre analyse de crédit qui sert de
fondement aux décisions de gestion prises dans l'intérét des porteurs.

Le FIA s’engage a respecter les expositions sur I'actif net suivantes :

De 0% a 60% sur les marchés d’actions, de toutes zones géographiques y compris de pays émergents,
de toutes capitalisations, de tous les secteurs, dont :

- de 0% a 30% aux marchés des actions de pays émergents

- de 0% a 40% aux marchés des actions de petite et moyenne capitalisations

De 0 a 20 % sur les indices de futures sur matieres premieres a travers des fonds indiciels cotés ou des
contrats financiers sur indices de futures sur matiéres premieres.

De 0% a 100% en instruments de taux souverains, du secteur public et privé, de toutes zones
géographiques, y compris de pays émergents, de toutes notations ou non notés dont :

- de 0% a 30% en instruments de taux spéculatifs selon I'analyse de la société de gestion ou celle des
agences de notation ou non notés dont :

- de 0% a 30% aux marchés des instruments de taux de pays émergents.

La fourchette de sensibilité de la partie exposée au risque de taux est comprise entre 0 et 7.
De 0% a 20% en obligations convertibles

De 0% a 100% au risque de change sur des devises hors euro.
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Le cumul des expositions ne peut pas dépasser 100% de I'actif.

Il peut étre investi :

- En actions,

- En titres de créance et instruments du marché monétaire,

- jusqu’a 100% de son actif net en OPCVM de droit frangais ou étranger, en Fonds d’Investissement a
Vocation Générale.

Il peut également intervenir sur les contrats financiers a terme ferme ou optionnels et des titres intégrant
des dérivés utilisés a titre de couverture et/ou d'exposition aux risques d’action ou de taux, et en
couverture du risque de change.

Profil de risque

Risque de crédit : En cas de dégradation de la qualité des émetteurs si I'émetteur n’est plus en mesure
de faire face a ses échéances, la valeur de ces titres peut baisser, entrainant ainsi la baisse de la valeur
liquidative.

Les titres évalués « spéculatifs » selon I'analyse de la société de gestion ou des agences de notation
présentent un risque accru supérieur de défaillance, et sont susceptibles de subir des variations de
valorisation plus marquées et/ou plus fréquentes, pouvant entrainer une baisse de la valeur liquidative.

Risque lié a I'impact des techniques telles que les produits dérivés : L'utilisation des produits dérivés

peut entrainer a la baisse sur de courtes périodes des variations sensibles de la valeur liquidative en
cas d'exposition dans un sens contraire a I'évolution des marchés.
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COMMENTAIRE DE GESTION

Durant tout I'exercice nous somme restés sur un scénario de croissance mondiale modérée
avec une croissance américaine stable aux alentours de 2 %, aprées les craintes de début
2016. Le momentum économique et les valorisations nous ont conduits & surpondérer I'Europe
sur toute la période, biais que nous maintenons encore en cette fin d’exercice. Nous sommes
également restés sous pondérés sur les émergents, toujours en faveur de I'Europe.
L'exposition globale aux actions est restée proche du neutre aux alentours de 40 %, la
valorisation élevée des actions américaines nous semblant un facteur de risque persistant. Du
c6té des obligations nous maintenons une sous-pondération sur toutes les zones. La politique
monétaire de la FED s’engage dans une voie moins accommodante ce qui renforce le risque
porté par cette classe d'actifs, pour des rendements historiquement faibles. Cette sous-
pondération obligataire étant compensée par une sur-exposition aux stratégies diversifiées
peu corrélées, particulierement les gestions long/short actions et arbitrage d’OPA.

Le fonds affiche une performance de 5,23 % sur I'exercice.

Critéres ESG

Les informations relatives a la prise en compte des critéres environnementaux, sociaux, et de
qualité de gouvernance (ESG) peuvent étre consultées sur le site internet www.atrio-gp.fr et
dans le rapport annuel. La gestion du fonds n’integre pas de fagon systématique et simultanée
les criteres liés a 'Environnement, au Social et a la qualité de la Gouvernance («criteres ESG»)

Principaux mouvements sur I'exercice :

Opération ] Libellé =] Code Valeur [ Libellé Valeur | Montant |
13/12/2016 SOUSCRIPTION SOUSCRIPTION LU0462973008 DNCA IN.MIURA 1C4D -877 269,31|EUR
13/12/2016 RACHAT RACHAT LU0462973347 DNCA IN.MIURA BC4D 638 330,58|EUR
22/12/2016 SOUSCRIPTION SOUSCRIPTION FR0010289090 UNION OBLI CT 3DEC -1111943,50/EUR
31/01/2017 SOUSCRIPTION SOUSCRIPTION FR0010651224 BDL CONVICT.3DEC -885872,67|EUR
31/01/2017 SOUSCRIPTION SOUSCRIPTION LU0211333967 FT FR.US EQ.A 3DEC -334551,06|EUR
31/01/2017 RACHAT RACHAT FR0010321828 ECHIQ.MAJOR C 3DEC 714 744,96|EUR
31/01/2017 RACHAT RACHAT FR0000295230 RENAISS.EUR.SI 4D 718 187,83|EUR
13/02/2017 SOUSCRIPTION SOUSCRIPTION FR0010149120 CARM.S.A EUR ACC3D -518 870,00|EUR
13/02/2017 SOUSCRIPTION SOUSCRIPTION FR0000939902 CAN.PAT.OB-IN.I 3D -451 663,70|EUR
14/02/2017 SOUSCRIPTION SOUSCRIPTION FR0010881821 JLEQ.MAR.NEUT.3D -382 854,43|EUR

Changements significatifs :
Aucun changement sur I'exercice

Information complémentaire
Cet OPC n’est pas intervenu sur des opérations soumises au Réglement UE 2015/2365 relatif a la

transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation (« Reglement SFTR ») au
cours de 'exercice et n'a donc pas d’'information a communiquer aux investisseurs a ce titre.
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INFORMATIONS JURIDIQUES

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs.

Commission de mouvement et frais d’intermédiation

Le compte-rendu relatif aux frais d'intermédiation prévu a I'article 314-82 du Reglement Général de
I'Autorité des Marchés Financiers est disponible sur le site internet de la société de gestion et/ou a son
sieége social.

Politique du gestionnaire en matiére de droitdevo  te

Conformément aux articles 314-100 a 314-102 du Réglement Général de I'Autorité des Marchés
Financiers, les informations concernant la politique de vote et le compte-rendu de celle-ci sont
disponibles sur le site Internet de la société de gestion et/ou a son siége social.

Procédure de sélection et d’évaluation des interméd iaires et contreparties

La liste des sociétés de gestion gérant les OPCVM ou Fonds d'Investissement sélectionnés est validée
par le contrble des risques lors du processus de sélection des fonds. Les contreparties sélectionnés
pour le passage des ordres négociés doit avoir regu I'aval du contrdle interne.

Cette liste peut étre modifi€e, si les conditions suivantes sont remplies :

- société financiérement stable sans antécédent connu de problémes d’éthique

- compétitivité sur la place en matiére de courtage

- prestations de services de qualité

Une contrepartie peut étre supprimée de la liste par le controle interne, dans les cas suivants
- apparitions de problémes d’éthique

- difficultés financiéres connues de I'entité

- problémes récurrents de passations des ordres

- toute autre motivation jugée suffisante par le contréle interne

Information relative aux modalités de calcul du ris que global
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de I'engagement.
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BILAN ACTIF

OPCVM et FIA & vocation générale destiaués non professionnels et
équivalents d’autres pays

Autres Fonds destinés a des non profiesssle et équivalents d’autres
pays Etats membres de I'Union européenne

Fonds professionnels a vocation génétadegjuivalents d’autres Etats
membres de I'union européenne et orgagsste titrisations cotés

Autres Fonds d'investissement professitsiat équivalents d’autres
Etats membres de I'union européennegzrosmes de titrisations non
cotés

Autres organismes non européens
Opérations temporaires sur titres
Créances représentatives de titres regyeension
Créances représentatives de titres prétés
Titres empruntés
Titres donnés en pension
Autres opérations temporaires
Contrats financiers
Opérations sur un marché réglementé simdé
Autres opérations
Autres instruments financiers
Créances
Opérations de change a terme de devises
Autres
Comptes financiers

Liquidités

23 201 424,50

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
898 482,75
898 482,75

30/06/2017 30/06/2016
Immobilisations nettes 0,00 0,00
Dépbts et instruments financiers 23 201 424,50 18 518 583,75
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé omidss 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementssimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé omiéss 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglemengssimilé 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00
Négociés sur un marché réglementé omaési 0,00 0,00
Titres de créances négociables 0,00 0,00
Autres titres de créances 0,00 0,00
Non négociés sur un marché réglementgssimilé 0,00 0,00
Parts d'organismes de placement collectif 23 201 424,50 18 518 583,75

18 518 583,75

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1709 192,53
1709 192,53

Total de l'actif

24 099 907,25

20227 776,28
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BILAN PASSIF

30/06/2017 30/06/2016
Capitaux propres
Capital 23938 338,55 20 395 183,55
Plus et moins-values nettes antérieures norstlibuées (a) 0,00 0,00
Report & nouveau (a) 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de l'exercice (3, 269 862,67 -31 320,24
Résultat de I'exercice (a, b) -318 450,50 -315 952,62

Total des capitaux propres
(= Montant représentatif de I'actif net)
Instruments financiers
Opérations de cession sur instruments finanaie
Opérations temporaires sur titres
Dettes représentatives de titres donnémeasion
Dettes représentatives de titres empsunté
Autres opérations temporaires
Contrats financiers
Opérations sur un marché réglementé simié
Autres opérations
Dettes
Opérations de change a terme de devises
Autres
Comptes financiers
Concours bancaires courants

Emprunts

23 889 750,72

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
210 156,53
0,00
210 156,53
0,00
0,00
0,00

20 047 910,69

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
179 865,59
0,00
179 865,59
0,00
0,00
0,00

Total du passif

24 099 907,25

20227 776,28

(a) Y compris comptes de régularisations
(b) Diminués des acomptes versés au titre de bicer
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HORS-BILAN

30/06/2017 30/06/2016

Opérations de couverture

Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

Total Engagements sur marchés réglementéssouniks 0,00 0,00

Engagements de gré a gré

Total Engagements de gré a gré 0,00 0,00

Autres engagements

Total Autres engagements 0,00 0,00
Total Opérations de couverture 0,00 0,00
Autres opérations

Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

Total Engagements sur marchés réglementéssouiks 0,00 0,00

Engagements de gré a gré

Total Engagements de gré a gré 0,00 0,00

Autres engagements

Total Autres engagements 0,00 0,00
Total Autres opérations 0,00 0,00
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COMPTE DE RESULTAT

30/06/2017 30/06/2016

Produits sur opérations financieres
Produits sur dépdts et sur comptes financiers 0,00 0,00
Produits sur actions et valeurs assimilées 0,00 0,00
Produits sur obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00
Produits sur titres de créances 0,00 0,00
Produits sur acquisitions et cessions temparaiestitres 0,00 0,00
Produits sur contrats financiers 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
TOTAL (1) 0,00 0,00

Charges sur opérations financiéres
Charges sur acquisitions et cessions temporadéréisres 0,00 0,00
Charges sur contrats financiers 0,00 0,00
Charges sur dettes financiéres 0,00 0,00
Autres charges financieres 0,00 0,00
TOTAL (Il) 0,00 0,00
Résultat sur opérations financiéres (I - 1) 0,00 0,00
Autres produits (l11) 0,00 0,00
Frais de gestion et dotations aux amortissen{énts 299 668,03 308 423,33
Résultat net de I'exercice (L. 214-17-1) (1 - Il 41 - V) -299 668,03 -308 423,33
Régularisation des revenus de I'exercice (V) -18 782,47 -7 529,29
Acomptes sur résultat versés au titre de l'ecer®/1) 0,00 0,00
Résultat (1-11+1I-1V +/-V-VI) -318 450,50 -315 952,62
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Réglement ANC 2014-01 abrogeant
le Reglement CRC 2003-02 maodifié. Ce reglement integre la nouvelle classification AIFM des OPC,
mais ne modifie pas les principes comptables applicables ni les méthodes d’évaluation des actifs et
passifs.

Les éléments comptables sont présentés en euro, devise de la comptabilité de I'OPC.

Comptabilisation des revenus

Les comptes financiers sont enregistrés pour leur montant, majoré, le cas échéant, des intéréts courus
qui s'y rattachent.

L'OPC comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeu ille

La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuille de I'OPC est effectuée frais
exclus.

Affectation des sommes distribuables

Part C:
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement
Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de 'OPC.

Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette

C FR0011421197 |1,8 % TTC maximum Actif net
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Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects

C FR0011421197 |3,50% TTC maximum de l'actif net

Commission de surperformance

Part FR0011421197 C

15% TTC de la surperformance au-dela de 4% par an de performance apres déduction des frais de
gestion. (*)

Calculée selon la méthode indicée, la commission de surperformance est basée sur la comparaison
entre la performance du fonds commun de placement et le taux de référence défini ci-apres, sur la
période de référence.

Le taux de référence est égal a 4 %.

La commission de surperformance se calcule sur une période de référence de 12 mois de juillet a
juin. Exceptionnellement, le premier exercice débute le 12/04/2013 et se cl6ture le 30/06/2014.

Elle ne sera facturée a 'OPCVM que si et seulement si la valeur liquidative constatée le dernier jour
de bourse de I'exercice est supérieure a la plus haute des valeurs liquidatives constatées le dernier
jour de bourse de chaque exercice précédent.

La performance est calculée, selon la méthode indicée, en comparant I'évolution de I'actif du fonds a
celle a I'évolution de I'actif d’'un fonds de référence réalisant 4 % par an de performance aprés
déduction des frais de gestion.

- Si, sur la période de référence, la performance du fonds commun de placement est supérieure au
taux de référence, la part variable des frais de gestion représentera 15% TTC de la différence entre
la performance du fonds commun de placement et la performance du taux de référence.

- Si, sur la période de référence, la performance du fonds commun de placement est inférieure au
taux de référence, la part variable des frais de gestion sera nulle.

- Si, en cours de période de référence, la performance du FCP, depuis le début de la période de
référence est supérieure au taux de référence calculée sur la méme période, cette surperformance
fera I'objet d'une provision au titre des frais de gestion variables lors du calcul de la valeur liquidative.

- Les rachats survenus en cours d'exercice donneront lieu & un versement anticipé pour leur quote-
part de frais variables.

Dans le cas d'une sous-performance du FCP par rapport au taux de référence entre deux valeurs
liquidatives, toute provision passée précédemment sera réajustée par une reprise sur provision. Les
reprises sur provision sont plafonnées a hauteur des dotations antérieures (ne concernent pas les
frais variables figés liés aux rachats qui sont acquis a la société de gestion).

Cette part variable ne sera définitivement percue a l'issue de la période de référence que si, sur la
période de référence écoulée, la performance du FCP est supérieure au taux de référence.

Ces frais seront directement imputés au compte de résultat du fonds.
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Rétrocessions
La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur I'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiére, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu'aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans I'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)
Commissions de mouvement SDG Dépositaire | Autres
prestataires

Société de gestion de portefeuille : 85% - Dépositaire : 15%
Actions et fonds indiciels cotés : 0,40% TTC maximum
Obligations et autres produits de taux : 0,40% TTC
maximum

Société de gestion de portefeuille : 70% - Dépositaire : 30%
Dérivés listés : 5 € par lot

Prélevement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de TOPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs frangaises et étrangeéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines :  Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation sud-américaines :  Dernier cours de bourse du jour.
En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs frangaises et étrangeres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.
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Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines :  Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation sud-américaines :  Dernier cours de bourse du jour.
En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parametres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions livrées a lI'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d'une durée supérieure a 3 mois.

* Rémérés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

« Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

» Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par 'OPCVM, FIA a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
» Les TCN qui, lors de I'acquisition, ont une durée de vie résiduelle de moins de trois mois, sont valorisés
de maniére linéaire.

» Les TCN acquis avec une durée de vie résiduelle de plus de trois mois sont valorisés :

- aleur valeur de marché jusqu’a 3 mois et un jour avant I'échéance.
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- la différence entre la valeur de marché relevée 3 mois et 1 jour avant I'échéance et la valeur de
remboursement est linéarisée sur les 3 derniers mois.

- exceptions : les BTF et BTAN sont valorisés au prix de marché jusqu’a I'échéance.

Valeur de marché retenue :
- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.

- Autres TCN :
a) Titres ayant une durée de vie comprise entre 3 mois et 1 an :

- si TCN faisant I'objet de transactions significatives : application d’'une méthode actuarielle, le taux de
rendement utilisé étant celui constaté chaque jour sur le marché.

- autres TCN : application d'une méthode proportionnelle, le taux de rendement utilisé étant le taux
EURIBOR de durée équivalente, corrigé éventuellement d'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur.

b) Titres ayant une durée de vie supérieurea 1 an :
Application d’'une méthode actuarielle.

- si TCN faisant I'objet de transactions significatives, le taux de rendement utilisé est celui constaté
chaque jour sur le marché.

- autres TCN : le taux de rendement utilisé est le taux des BTAN de maturité équivalente, corrigé
éventuellement d’une marge représentative des caractéristiques intrinseques de I'émetteur.

Contrats a terme fermes :

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d’'une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniére linéaire.

* Les swaps d’'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

 L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniere indépendante un contréle de cette évaluation.
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* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilieres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de TOPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d'aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

* Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

» Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d’'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d'intérét court terme, le prix d’exercice de I'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et non au
sens du contrat.

* Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties recues ou données

Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :
Néant
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EVOLUTION DE L'ACTIF NET

30/06/2017 30/06/2016
Actif net en début d'exercice 20 047 910,69 18 747 126,40
Souscriptions (y compris les commissions de soptson acquises a 'OPC) 3008 512,71 2 816 327,07
Rachats (sous déduction des commissions de racipaisas a I'OPC) -270 429,92 -425 540,97
Plus-values réalisées sur dépdts et instrumergsdiars 255 414,14 243 780,79
Moins-values réalisées sur dépots et instrumemaséiers -46,06 -199 636,27
Plus-values réalisées sur contrats financiers 0,00 0,00
Moins-values réalisées sur contrats financiers 0,00 -59 907,00
Frais de transaction -584,00 -1911,40
Différences de change 0,00 0,00
Variation de la différence d'estimation des dégbisstruments financiers 1148 641,09 -763 904,60
Différence d'estimation exercice N 1945 486,40 796 845,31
Différence d'estimation exercice N-1 796 845,31 1560 749,91
Variation de la différence d'estimation des costfetanciers 0,00 0,00
Différence d'estimation exercice N 0,00 0,00
Différence d'estimation exercice N-1 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus eimsevalues nettes 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat 0,00 0,00
Résultat net de I'exercice avant compte de régalaon -299 668,03 -308 423,33
Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice surgtlnsoins-values nettes 0,90 0,00
Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sultegsu 0,00 0,00
Autres éléments 0,00 0,00
Actif net en fin d'exercice 23 889 750,72 20 047 910,69
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INSTRUMENTS FINANCIERS - VENTILATION PAR NATURE JUR

D'INSTRUMENT

IDIQUE OU ECONOMIQUE

Montant %

ACTIF

Obligations et valeurs assimilées

TOTAL Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00

Titres de créances

TOTAL Titres de créances 0,00 0,00

Operations contractuelles a I'achat

TOTAL Operations contractuelles a I'achat 0,00 0,00
PASSIF

Cessions

TOTAL Cessions 0,00 0,00

Operations contractuelles a la vente

TOTAL Operations contractuelles a la vente 0,00 0,00
HORS BILAN

Opérations de couverture

TOTAL Opérations de couverture 0,00 0,00

Autres opérations

TOTAL Autres opérations 0,00 0,00
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VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe % Taux variable % | Taux révisable % Autres %
Actif
Dépots 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,0®,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00| 0,00
Titres de créances 0,do0,00 0,00| 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,0@,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00| 0,00
Comptes financiers 0,0p 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00| 0,00
Passif
Opérations temporaires sur titres 0,0@,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,0p 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00| 0,00
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,000,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00

VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'AC TIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

0-3 mois % 13 m;ri]? -1 % ]1-3ansg] % 13 -5 ans] % >5ans %

Actif

Dépots 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 [ 0,00 0,00 | 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,000,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00

Titres de créances 0,0p 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 [ 0,00 0,00 | 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,000,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00

Comptes financiers 898 482,76 3,76 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 [ 0,00 0,00 | 0,00

Passif

Opérations temporaires sur titres 0,000,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00

Hors-bilan

Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00

Autres opérations 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 [ 0,00 0,00 | 0,00
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VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION  DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF
ET DE HORS-BILAN

Devisel | % Devise2 | % Devise3 | % ég\t/:;(:z)s) %
Actif
Dépots 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,p00,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titres de créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titres d'OPC 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,p00,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00| 0,00
Contrats financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00| 0,00
Comptes financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Passif
Opérations de cession sur instruments finasicie 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,p00,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00| 0,00
Contrats financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Dettes 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00| 0,00
Comptes financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Autres opérations 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00| 0,00
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VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS FAISAN T L'OBJET D'UNE ACQUISITION

TEMPORAIRE
30/06/2017
Titres acquis a réméré 0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00

VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTI TUTIFS DE DEPOTS DE

GARANTIE
30/06/2017
Instruments financiers donnés en garantie et maistdans leur poste d'origine 0,00
Instruments financiers regus en garantie et notritssau bilan 0,00

INSTRUMENTS FINANCIERS EMIS PAR LA SOCIETE DE GESTI ON OU LES ENTITES DE SON

GROUPE
ISIN LIBELLE 30/06/2017

Actions 0,00
Obligations 0,00
TCN 0,00
OPC 0,00
Contrats financiers 0,00
Total des titres du groupe 0,00
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TABLEAUX D’AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice

Montant Montant Crédits d'impdt Crédits d'impot
Date Part
total unitaire totaux unitaire
Total acomptes 0 0
Acomptes sur plus et moins-values nettes versés titwe de I'exercice
Montant Montant
Date Part o
total unitaire
Total acomptes 0 0
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Tableau d’affectation des sommes distribuables afféntes au 30/06/2017 30/06/2016
résultat
Sommes restant a affecter
Report & nouveau 0,00 0,00
Résultat -318 450,50 -315 952,62
Total -318 450,50 -315 952,62
30/06/2017 30/06/2016
Cl PART CAPIC
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -318 450,50 -315 952,62
Total -318 450,50 -315 952,62
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0 0
Distribution unitaire 0,00 0,00
Crédits d'impdt attaché a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'impot 0,00 0,00
Provenant de l'exercice 0,00 0,00
Provenant de I'exercice N-1 0,00 0,00
Provenant de I'exercice N-2 0,00 0,00
Provenant de I'exercice N-3 0,00 0,00
Provenant de I'exercice N-4 0,00 0,00
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afféntes
aux plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values netteg

30/06/2017 30/06/2016
Sommes restant a affecter
Plus et moins-values nettes antérieures non disetb 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de I'exercice 269 862,67 -31 320,24
Acomptes versés sur plus et moins-values nettés)aecice 0,00 0,00
Total 269 862,67 -31 320,24

Tableau d’affectation des sommes distribuables afféntes
aux plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values netteg

30/06/2017 30/06/2016

C1 PART CAPI C

Affectation

Distribution 0,00 0,00

Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00

Capitalisation 269 862,67 -31 320,24

Total 269 862,67 -31 320,24

Information relative aux titres ouvrant droit & dis tribution

Nombre de titres 0 0

Distribution unitaire 0,00 0,00
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TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERIS TIQUES DE L'OPC AU COURS DES
CINQ DERNIERS EXERCICES

Actif net Nombre Valeur Distribution |Distribution | Crédit |Capitalisation
de titres liquidative unitaire sur plus| unitaire sur dimpot unitaire sur
L et moins-valueg résultat (y o résultat et
Date Part unitaire nettes (y | compris les| UNitaire | ppy nettes
compris les | acomptes) 1)
acomptes)
€ € € €
17/04/2013|C1 PART CAPI C* 437 200,00 4 372,00 100,0 0,00 0,00 0,00 0,0d
30/06/2014|C1 PART CAPIC 13 356 659,04 129 005,00 103,54 0,00 0,00 0,00 -2,64
30/06/2015|C1 PART CAPIC 18 747 126,4 171 411,00 109,31 0,00 0,00 0,00 0,34
30/06/2016/C1 PART CAPIC 20 047 910,6 193 847,88 103,42 0,00 0,00 0,00 -1,79
30/06/2017|C1 PART CAPIC 23889 750,72 219 495,63 108,83 0,00 0,00 0,00 -0,22
* Date de création (1) dont PMV nettes a partir du 31.12.2013
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SOUSCRIPTIONS RACHATS

En quantité

En montant

C1 PART CAPIC

Parts ou actions souscrites durant I'exercice
Parts ou actions rachetées durant I'exercice

Solde net des Souscriptions / Rachats

Nombre de Parts ou Actions en circulation a ladfir'exercice

28 177,87000
-2 530,12000
25 647,75000

219 495,6300

3008512,71
-270 429,82
2738 082,89
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COMMISSIONS

En montant

C1l PART CAPIC

Montant des commissions de souscription et/ou tgmérgues 0,00
Montant des commissions de souscription percues 0,00
Montant des commissions de rachat percues 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou taétiecédées 0,00
Montant des commissions de souscription rétrocédées 0,00
Montant des commissions de rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou tatguises 0,00
Montant des commissions de souscription acquises 0,00
Montant des commissions de rachat acquises 0,00
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FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR L'OPC

30/06/2017

FR0011421197 C1 PART CAPIC

Pourcentage de frais de gestion fixes 1,80
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 396 350,19
Pourcentage de frais de gestion variables 0,00
Commissions de surperformance (frais variables) 101,91
Rétrocessions de frais de gestion 96 784,07
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CREANCES ET DETTES

Nature de débit/crédit 30/06/2017
Créances Frais de gestion
Total des créances
Dettes Frais de gestion 210 156,53
Total des dettes 210 156,53
Total dettes et créances -210 156,53
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VENTILATION SIMPLIFIEE DE L'ACTIF NET

INVENTAIRE RESUME

Valeur EUR

% Actif Net

PORTEFEUILLE

TITRES OPC

OPTIONS
FUTURES
SWAPS

DISPONIBILITES
DEPOTS A TERME
EMPRUNTS

ACTIF NET

ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES
OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

AUTRES VALEURS MOBILIERES

OPERATIONS CONTRACTUELLES

OPERATIONS CONTRACTUELLES A L'ACHAT

OPERATIONS CONTRACTUELLES A LA VENTE

CESSIONS DE VALEURS MOBILIERES

OPERATEURS DEBITEURS ET AUTRES CREANCES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP)

OPERATEURS CREDITEURS ET AUTRES DETTES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP)

CONTRATS FINANCIERS

BANQUES, ORGANISMES ET ETS. FINANCIERS

AUTRES DISPONIBILITES
ACHATS A TERME DE DEVISES
VENTES A TERME DE DEVISES

23 201 424,50
0,00
0,00
0,00

23 201 424,50
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
-210 156,53

0,00
0,00
0,00
0,00

898 482,75
898 482,75
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

23 889 750,72

97,12
0,00
0,00
0,00

97,12
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
-0,88

0,00
0,00
0,00
0,00

3,76
3,76
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

100,00
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PORTEFEUILLE TITRES DETAILLE

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre Valeur % Actif
ou nominal boursiére Net
TOTAL Titres d'OPC 23 201 424,50 97,12
i |'J(E)TAL FIVG réservés aux non professionnels et équalents d'autres Etats membres 957 543,87 4,01
TOTAL FRANCE 957 543,87 4,01
FR0010402990 EXANE PLEIADE PERF.P FCP 3DEC EUR 8,3a4 957 543,87 4,01
TOTAL OPCVM et équivalents d'autres Etats membresde 'UE 22 243 880,63 93,11
TOTAL FRANCE 11516 273,67 48,20
FR0000939902 CAND.PAT.OBLI-INTER | 3DEC SI. EUR 303 455 368,96 1,91
FR0000994535 UNION INSTITUTIONNELS FCP 3DEC EUR 23 249 915,90 1,05
FR0007080155 VARENNE VALEUR A FCP 3DEC EUR 316872 949 729,66 3,98
FR0010135103 CARMIGNAC PATRIM.A EUR FCP3DEC EUR 00851 1371 660,98 5,73
FR0010149120 CARMIGNAC SECU.A EUR ACC 3DEC EUR a4 1128 580,92 4,72
FR0010174144 BDL REMPART EUROPE FCP 4DEC EUR 4FIR 777 453,20 3,25
FR0010289090 UNI.OBLI COURT TERME FCP 3DEC EUR 8126 1110 706,54 4,65
FR0010298596 MONETA MULTI CAPS C FCP 4DEC EUR 4 2207 1155 392,15 4,84
FR0010651224 BDL CONVICTIONS FCP 3DEC EUR 377,176 986 356,73 4,13
FR0010766550 HELIUM OPPORTUNITES B FCP 3DEC EUR ,860 1046 714,73 4,38
FR0010814806 TIKEHAU TAUX VARIAB.A FCP 3DEC EUR 48,005 612 147,35 2,56
FR0010881821 JL EQUITY MARKET NEUT.FCP 3DEC EUR 7> 1 062 200,80 4,45
FR0011023910 PHILEAS L/S EUROPE | FCP 4DEC EUR 6,2827 610 045,75 2,55
TOTAL ROYAUME UNI 1 334 615,39 5,59
GB00OB1VMCY93 MG OPTIMAL INCOME CL.A EUR C3D EUR 3264,385 658 766,60 2,76
GBO0B39R2S49 MG GLB.DIVIDEND FD EURO A 3DEC EUR 886,872 675 848,79 2,83
TOTAL IRLANDE 726 030,09 3,04
IEOOB3TH3V40 BNY MEL.ABS.R.EQ.FD-T(H)CAP.3D EUR 613r3,908 726 030,09 3,04
TOTAL LUXEMBOURG 8 666 961,48 36,28
LU0095938881 JPM GLO.CAP.MAR.OP A EUR 3DEC EUR 2991 684 582,88 2,87
LU0097890064 NORDEA 1 GL.STABLE EQ.BIEUR C EUR 182,429 927 428,30 3,88
LU0140363002 FRANK. TEMP.MUT.EURO.CL.A C.3D. EUR 389,008 945 713,91 3,96
LU0211333967 FTIF FRANK.US EQ.FD A ACC.3DEC EUR 821,015 932 113,86 3,90
LU0284395984 DNCA INV.VALUE EUROP.CL.I C.4D EUR 59,435 963 612,09 4,03




Désignation des valeurs Devise Qté Nbre Valeur % Actif

ou nominal boursiere Net
LU0336084032 CARMIG.CAP.PLUS CL.A EUR C.3D EUR ol 596 713,27 2,50
LU0462973008 DNCA INVEST MIURA | CAP.4DEC EUR 6 7591 900 533,49 3,77
LU0565135745 F.E.AM.IN.P.AE-C EUR CAP.3D EUR 5 48177 887 063,50 3,71
LU0572586674 ALKEN ABSOL.RET.EUROPE CL.IC. EUR 64)14438 726 046,38 3,04
LU0912262358 HELIUM PERFORMANCE CL.S CAPIT. EUR 388 457 776,62 1,92
LU0923609035 EXANE 1 OVERDR AC EUR 45,5369 645 377,18 2,70
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COMPLEMENT D'INFORMATION RELATIF AU REGIME FISCALD U COUPON

(selon l'article 158 du CGl)

Coupon de la part C1 : Information relative adatgligible a I'abattement de 40%

NET UNITAIRE

DEVISE

Dont montant éligible a I'abattement de 40% *

EUR

(*) Cet abattement ne concerne que les porteussbnnaires personnes physiques
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ATRIO GESTION PRIVEE

Fonds commun de placemeant : ASTRIA EQUILIBRE

8, Rue Valney
75002 PARIS

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

SUR LES COMPTES ANNUELS

EXERCICE CLOS AL 30 JUIN 2017

GEORGES REY CONSEILS
23, passage Charles Dallery
75011 PARIS
Membre de la Compagnie Régionale de Paris



ATRIO GESTION PRIVEE

Fonds commun de placement : ASTRIA EQUILIBRE
8, Rue Volney
75002 PARIS

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

SUR LES COMPTES ANNUELS

EXERCICE CLOS AL 30 JUIN 2017

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qul nous a été confide par la société de gestion, nous vaus

présentons notre rapport relatif & Vexercice clos e 30 Juin 2017, sur :

= |e contrile des comptes annuels du FCP ASTRIA EQUILIBRE, tals qu'ils sant joints au
présent rapport ;
» |z justification de nos appréciations ;

= fles verifications et informations spéelfigues prévues par la |oi.

Les comptes annuels ont &1é arrétés par [a société de Gestion du Fonds. |l nous appartient,

sur la base de notre audit, d'exprimer une apinion sur ces comptes.

A5TRLA ECVILISRE rpuaoiT o'l covienisaire dos sarmades suy log comptor annoe’s oo 3 Jule 2012 =
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L. OPINION S5UR LES COMPTES ANMNUELS

Maus avons effectud notre audit selor les normes d'axercice professionnel applicables en
France | ces normes requigrent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir
l'assurance raisonnable gue l2s comptes annugls ne comportent pas d'anomalies
significatives, Un audit consiste & vérifier, par sondages ou au mayen d'autres méthodes de
selection, les &léments |ustifiant des montants et nformations figurant dans les comptes
annuels. Il consiste également & apprécier les principes camptables suivis, les estimations
sigrificatives retenues et la présentation densemble des comptes. Naus sstimons gque las

eléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre apinion,

Mous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent ure image fidéle du résultat des opérations de

exerclee écouls ainsi gue de la situation financiére et du patrimeine de 'OPCYM 3 |3 fin de

cet exeroice.

L JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En zpolication des dispositions de "article L 823-9, du Cade de comimerce relatives & |a

justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance |es éléments suivants ©

®  Les appréciatioing auxquelles nous avens procédé ant notamment porté sur
‘e respect des principes et méthodes complables aux OPCYM, tels que définis

par le Comité de la Réglementation Comptable.

Les appreciations alnsl partées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche daudit des
camptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont contribué 3 |3 formation de natre opinion,

exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

ASTEN EQUILIBRE. fopotrt do cammissming L SoRONES Sur igs covnpies onouois ow 30 e 2007 -
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. VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel

applicables cn France, aux varifications spécifiques prévues par la loi.

Mous n'avons pas d'observation 2 formuler sur la sincérité et la cancordance avec los
comptes annuels des infarmations données dans le rapport annuel &t dans les documents

adressés aux porteurs de parts sur la situation financiére et les comptes annuels.

Fait & Paris, le 20 septembre 2017

GEORGES REY CONSEILS

‘Ilr -
T i
]

ﬁ;wa d BROSSIER
Commissaire aux Comptes
Membre de la Compagnie Régionale de Paris
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INFORMATIONS JURIDIQUES

Las performances passios ne préjugent pas des résulists futurs

Commission de mouvement et frais d'intermédiation

Le compte-rendu refatll aux fais dintarmédiation pedvy 8 Carbele 314-82 do Réglament Géndral de
Ifutorite: des Marchas Finanziets ast dispanible sur e sita intarmet da la sosigté de gestion etiou & san
siage social.

Folitique du gestionnaire en matiére de droit de vote

Courformément aux articles 314-100 & 514-102 du Ragement Général de [Autorits des Marchée
Financizrs. lea informatons concemenl l@ poltique de vare et le comple-rerdu de celle-cl soal
disponihles 2ur le site Inlernel da |z société de geation etfou & son sibge sovial,

Procédure de selection et d'avaluation des intermédiaires at contreparties

La lista des socigtss de geston garant les QPCYM ou Fonds o' Invesl ssamant sélantinnnés ast validéa
par le conliéle des nsquas lors du processus de séleclion des fonds. Las conireparties sdlectionnéas
por le pessage des ordres nagocrés dolt avair recu 'aval du coentréle interne

Calle liste paut &tre medifiée, 51 les condibons suivantes sont remplies
- socigts financigrement stable sans arbécadant conru de problémes d'éthique
- competitivité sur la place en matiars de courfage
- prestatons doe services da gaslita
Urg centrepartie peur &fre supprimée d2 |a lisie par le contrdle interne, dans les cas suivants
- apparitions de problemes d'&thigue
- difficutes finencigres connues de l'antls
- profl@émes récurrents de passatons des ordras

foute avtre mativalion jugéa sufsanie par e contrdle inferna

Information relative aux modalités de calcul du risque global
Le risgue ghobal sur contrats financiers est calculé zelon la métnods du calcal de Mengagement.

ASTRIA EQLILIBRE eI R TP I 3
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comples annuels sonl présentas sous la forme prévue par la Ségameant ANG 2014-01 abrogeant
e Reglemant CRO 2003-02 modfié Ce rdglemeant intégre fa nouvelle classification AIFM ces OFC,
mais e macihe pas les principes complables applicables ni les méthedes ¢'gvaluation des aclits st

passils.
Les éléments complizhles sant présentés an wuro, devise de |z comptabilite de 'cPC

Comptabilisation des revenus

Les comotes financiers sonl enragistras pour leur martant, majord, le cas échaant, des imbardss courns
qu. 8"y rattachent,

L'OPC compiabilise ses revanus salon la méthoda du coupon encaissé

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

La compiabilization des enlrées ot sorbias da sires dans e porlafedila de 'OPC ast eliectuée frais
BxcluE.

Affectation des sommes distribuables

Fart G
Pour les revarus ; cagliplisation tolzsle

FPour les plug ou moinz-values : capitalization totala

Frais da gestion et de fonctionnement
Les fraiz de geston soant prévas par B netice d'inforsation ou le srozpectis complet de FOPC.

Frais de gestion fixes (taux maximum])

Frais de gestion fixes Asslette

¢ | FROG11421197 (1,8 % TTSC maximuam Actif net

ASTRIA EQUILIBRE JCE2017 g



Frais de gestion indirects (sur OPG)

Frais de gestlon [ndirects

[ FROD* 1421107 | 3.60% TTC rraximuam cde actii net

Commission de surperformance

Part FROO11421187 C
155 TTC da la surperformancs su-dela de 4% par &n de perfarmance gpres daduction des fraiz de

e

gestion. {7)
Calcuige 2elon la méthode indicda, ls commission de superformance st basée sur |z comparaison
entre la pedurmanca du fonds commun de placement et le taux da référence défin ci-aprés, sur la
pariods de référence,

Le taux de référence ast dgal 2 4 %

La commizsion de surpefosnmance se caloule sur una nérinde e réfdence de 12 moiz de julllet &
juin. Exceptionnellement, la pramier exercoe didhbute e 12/04/2013 et sa clfsure le 300082044

Elie ne sera tacturda & IOPCWM que si et seulement s la valeur liquidativa constatée | derniar jaur
da baursa de l'exercice est supérieurs 3 [a plus haute des valeurs liguidatives constatées le demier
jour e bourse de chague axercics pracédent

La performancs est calculéa, salon la méthode indicée, en comparant | avelution de Factf du fonds a
calle & levoluion de Pachf dun Fonds de iéborence réalisant 4 % par an ce peiformance aprés
décuction des frais de gestion.

- i, aur Iz peroce de réltrence. ls pedformanca du fords commun da placemant 8=t sugdsioure su
Laux e rédarence, la part variable des frais de oustion représentars 15% TTC ce la différence artra
la parnemEnes du fonds cormmun de olacamen: 81 1z perfarmance du Bux de raférenoe

- Ei, sur |z péricda de référance, la performance du fards comorun de olacement et inférieure au
faux de référence, la pard variable des freis de gestion sera nulle.

- Bi, gn cours de période de référerce, la peformance du FCP, deauss le débu! de la periode de
refarence est aupérlears su laux de référence calculée sur la mime période, catte surperformance
Fara rabjet d'une pravisian sy tte des Tals ce gestion variab’as lors du caloul dela valear liguidative

- Les rachats surverus en cours dexercica donneront lieu & un vessement aticipé pour leur quote-
aarl de frais variables.

Dans ' cas d'une sous-peformance G FOP per rapport au fa2ux de référence entre deux valeurs
liquiclatives, woute: pravision pessae précédemment sera réajustor par une reprise sur provision. Las
reprises sUr provizion aont plafoandes & hauteur das dotatinns artéreuras ine concernen’ pas les
frais varables figds ligs aux rachate qui aont acguis & la socidié da gastion),

Catte part varable ne sera ddfinitivemet pergua & lissue de 'a pédiode de raférarce que 3, sur la
pérode de réldrenca écoulée, |a paformance du FOP est suparisure au tauy de référence.

Ces frais sarart direciement impalds au cormpte de réaultat du fardds

AZTRIA EQUILIBRE SOOERE0TT
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Rétrocessions
La politigua de camptabiliaation de rsdrocessions de frais de gestion sur OPC cibles ditenus est dénidée

per a sooiEte de gesbon,

Les ramocessons sont comptabilisgss en déduction des commissions de geation, Les frais
effectivemert supporiés par e fonds figurent dans e ableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OFC ». Les fraiz de gestion sont calculés sur “actf not mayen 8 cheque valsur linuidative e souvrent
les frais de = gestion financidre, administratva. ia walorization, k2 oot du déposilaire, lea honorgires
des commissaies Uy compies... s ne comprennent pas les frals de tansaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et Trais a¥érans aux venles de fiires compriz dans le porteleuile collactif
gins! gu'aLx acguisiiions de titres effectsies auw moven de sommes provenant, soil de la vante ou du
ramboursameant de fitres, solt des revenus des avoirs compris dang FOPC, sonl préevés sur lesdits
avairg et viennart en gécuciion dos liguiditas.

Clé de répartition (an %)
Comimissions de mouvemant 500G Deprsitaire | Ausres
| prestataires

societé de gestion de porteteuille : 85% - Dépositaire | 15%
| Actions at fonds indicizsls cotés | 0,80% TTC rrraximurm
'Obligations et autres produits de taux : 040% TTC
maximum

Lacieté de gestion de portefeuille : 70% - Dépositaire | 30%
Dérivies [1stés ;5 € par Iot

PréfEverment sur chague transaction

Méthode de valorisation

Lors de chague vaiarsation. leg actite da 'OPCWI, du FiA sont &valués aelon les prinzipes suivants

Actions et titres assimilés cotés {valeurs frangaises ot dtranpires) ;
L evaluation se fait au snurs de Bourss.

Le cours da Bourge retemnd est fonction de la Place de cotation du e ;

Places de colation curcadéannes : Cermier cours de bourse du jour.
Ploces de colalion asistiques Dremider cours de boursa du our.
Flaces aa cotation ausralienqes Dermier cours de bourse du jour,

Faces da cotation nord-amdricainas : - Derniar cours de bourse du jour.
Flaces de cotation sud-américeines © Dernier cours oe bourse du jour.
En vas de nor-cotation dune valaur, & damier cours de boursa de la veille eat utllsd.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs francalses et étrangtres) et EMTM
L*¥valuation se fail 2u cours da Bourse.

ASTRIA EQUILIBRE S0MCE20TT 10



Le cours die Bourse retent: ast farctar de la Place da cotation du tirne

Flecas de cotation européennes ! Darnier cours de hnurse du jour.
Flaces de cotafian azialicuss Jernier cours de bourse du jour.
Places de cotation ausbalisnras Derniar cours de boursa du jour.

Plawos do cotation nord-ameéricanes ;. Defnler cours de bourse du jour,
Flacas de corstion sud-américalnes | Durmier coure de oourse du jour
En pas de nor-cofation d'une valeur, la dernizr cours ce Baurse oo la veille est utlise

Lans le cas d'une coletion nan réaliste, e gérant doil (@ire una estimatinn pus en phase avec les
oaraméinges réals de mercha. Selon les sowrces cisponibles, 'Svauatinn podra Gire afeciude par
dittarantes méthodes comme

- la catation d'un contributeur,
- une mayenre ce colalons da plusieurs contributeurs,
Un Cowrs Calclld par une methode actuarielie & partie dun spread (de crédit ou aulre) ol ¢'ure courbe
cli [,
- el
Titres d"OPCYR, de FIA ou de fond diinvestissement an portefeuille ;
Evaluation sur la base de fa carniére valeur liguldative connue.

Parts d'organismes de Titrisation :
Evaluztion au demier cours de bounse du jour pour les arganismes co lilisation cotés sur (s marchas

ELUMIEENS,

Acquisitions temporaires de titres :

* Pensions livréas a "achat © Valorisabor cortractuelie. Pas de persion o'une duréa supérieuns & 3 mos,
*Remeres & lachat - Valorisation contractusla, car i rachai des titres par le vardeur est envisags avac
suffzamment de cerlilude.

= Emprunts de tlres  Valorisation des ttres emonintés el de la dette de resiiidior correspendarts a la
valaur de marcha des fiires concerrés

Cescions temporaires de titres ;

= Titres donpes en pengan liveée © Les titres donnés en penslon livede sont valorisés au arix du rmarche,
les dottes reprosentetves des fires donnés en pension sont mairtenues 3 la valoor fixgs dans la
contred.

' Prits oa fitres © Malorisgtion des lines prétas au cours de bourse oe la vaieur sous-jscente, Les llres
sant récupgras par 'CPCWM, FIA & lssue du contrat oe prét.

Valeurs mobiligres non cotées ©
Evaluztion utiisan des méthocos landdes sur ls valaus patrimoeniale et sur le renderent, &n prenant an
consicération les prix relenus lors da tansactions significalives réoantas.

Titres de créances négociables =
* Les TCM qui, lars oe Facguisition, onl una durée de vie résidus/ls de mains de treis mois, 3ont valorises
cle manigre liréairg.

« Loz [CN acguis aves une durée de vie résduelle de olus de frais mois sort valorisds

- 8 leur valeur de marcha jusqu'a 3 mois et un jour avart '8chéance,

ASTRIA EQUILIERE QG207 11



- la difgrence antre 3 valeur de marché relevae 3 moe el 1 jeur avant 'échéance et |3 valeur de
remboursemeant st lindarisde sur les 3 derniers mois.

excaptions | les B F et BTAN sont valorisss su prix de marche jusqu's 'échéance.

Walalr da marche raterye ;
-BTRBTAN :

Taux do rendomenl actuarial oo cours du four pubiié par la Bangue de France,

- Butres TEM
a} Tires svart une durde de vie compnse entre 3 mois et 7 an

5l TGN faisant Mobjer de transactions sigriticatives | apolicatan 4'une méthade aciuanella, le taux da
rendement uiliseé étant celui constetd chaqua jour aur le manchs,

- auires TOM application d'ure méthods proparionnelle, e @ux de rendement otilisé &tart e tarx
EURIBAOR d= durée équivalents, cormigeé evanlueliement Jd'ure marges représeniEtve des
caraciénigioues infrinséques de Fémetteur.

b} Tires ayant une durde de vie supdriee-e 2 1 am

Apabcation d'une methode actuarislle

- &5 TGN faisant I'objat da transsctions significatives, & taux de rendemant vlilisg est cely’ consiaté
chacue jeur sur le marche,

- autres TCM | le taux de rendement utillsd es! e lbux des BTAN de maturité équivalente, corrlgé
eveniuellement d'une marge représcatalive des caractérstigues intinséques de I'ématteur,

Contrats a terme fermes :
Les cours de marche refenus pour Iz valorisation des contrats & lenre feemes sonten adéquation svec
cRUY des Tires sous-acents. s varkenten forcton de la Place de colation des contrats

- Canbats & lerme fermes cotés sur das Places suropaennas @ Darnier cours du Jour oo cours de
companssdian g jour,
- Corfrats & ierma fermes cotea sur des Places nord-américaines . Demier cours du jour ou cours de

com pansation da jour,

Dptlons
Les cours de marche refenus suivent le méme princips cue seus rég ssant les contrats ou fitras supparts

- Diptions cotées sur des Places eurepdonnog @ Desniar eours du jour ou cours de compensabon du
jous,

- Options colées sur des Pleces nord-aménicaines ;. Demier cours du jour ou cours da compensation
il joar.

Opérations d'échanges (swaps] ;

s Las swaps d'ure durea da vie infesieure & 3 mois sant valonsas de maniére ndaira,

* Les swaps dure durde de vie supereure 4 3 mals sonl valorisis au prix du marché.

- L'avaluation des swaps o'indice 25t néalisd au peix donné par la contrepartie, la sozidé oe geston
raalise de manidgre inddpendanta un cortrile de cette évaluatian,

ASTRIA EQUILIBRE AMCEENT 1z



* Larsque o contrat de swan esl adosse 4 des titres clairement [denlifias (qualté et duréa}, ces daux
elamarts sont évaleds closalemant.

Contrats de change a terme

I's'agit ¢ opérations de couverture de valsurs mobiligres an pariefeuilie lbelléas dana une devise autra
que celle ce & comptabilté de FOPCVYM, du FIA parun ernprurt de devisa dans (3 méme monraie paur
2 meme montant. Les oparations 3 terme de devise sont vaorsaes d'aprés la courbe des taux
préfedrsfemprunbeurs de la devise

Methode d'evaluation des engagement= hors hilan

+ Les engagements aur contrals 4 terme fermes sant détermings 4 la valeur de marché, Elie est égale
i cours da valarisaton mulliplé pes le nombre de contrals el par le nomingl, les engagements sur
contrate d'échange de gré & oré sont présentés 3 leur valeur nominale ou en 'absence de vaeur
nemitale, aour un mortant &quivalent

- Lee engagements sur opérations condilicnnelles sant déermings sur la base de Isquivalent sous-
jacant da Foption. Cette maduction consiste 8 muftplier I8 nombre d'options per un defta, Le colla résul‘e
d un rmodele mathematgue (G lype Black-Schales) dont les paramétras sant - le sours du scus-jacant,
|= duree 2 F&chaance, le faux diniérét cour temre. |e prix d'exercice de I'option et la volatilita du sous-
jacent La présenlation dans ‘e hors-bilan corespend au sers &conomigque oa loperatian, et non au
28 gu conilral.

* Les swaps de dividende contre évolulion de la perfarmance 2ont indigués 8 keur valeur nolminala an
bors-hilar.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hars-hilan,

Description des garanties recues ou données

Garantie regue :
Midant

Garantie donnée :
MEant
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INSTHRUMENTE FINANCTERS - VENTILATION PAR NATURE J LRLIMOQUE QU ECONOMLLUE

DMINSTRUMENT
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Urpizralions de converture
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TOTAL Asires updrations
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YENTILATION PAR NATURE DE TAUX DEX POSTES D'ACTIF. BE PASSIF ET DE HORS-BIT.AN
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VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU IPEYALUATION DES POSTES DACTIF, Ve PASEIF

ET IE HOYRS-BILAN

Dievise 1

Ak
Lharang nun
AEtons S vakears ds=laikio nan
CREATIR G M ve it asanibize N
Lrires de cidiazes Al
Tiees d 2R i.
CIZEMRN DS DR sar TEreg 1G]
Coorrats fhuieckas ]
L nfaraes MA[H
Lonpes dnandods B
Fresil
CrdRnss 98 o= aun s Rrearien N
Lpmaiicne 18inge 20aiiEs sur lilns L
Lioremirs Enard ers HA LY
Linijar .00
TS INEIZIErs 00
18ere-hilgn
Lipimaieare e oo pyeim:s g

L}

Ain MR LD

1L
HA |}

o
|1
TLik:

AETRIA EQUILIERE

02017

Apirals)

Devise 2 * Mg J " Dhexlsers %a
fet 1] [} i [ el LU L T
1.0 nan P (LI LI R o
agh | s G| oz HTHON
nz il H IR HALH o L A ]
g i || SE 1 3. LR T T
. nn ol LKA} [LCH T ]
L1 el LR (R ) [t LR 1 K g} Cod
g HALH L] 140 s b i i ]
s i (i Z.l LR LR I T
0. 110 c. o [LCHN I |
I ] nnZ (] bl | ]
IK 1] Y LA i i LPA L1 LN
il e .o R cou LHET IR I [T’
LeRL 1] 0o R [LEHL} nan | cm
L] L i L L UL T
A LY NG | oo Lo | I (o

Ly




VALEURS ACTULLLES DES INSTRUMENTS FINANCIEKRS FALISANT L'OBJET IVUNIG ACQUISITION
TEXYIMIBAIRE
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TABLEAUX D"AFFECTATION DES 50MMES S TRIBUARLLES
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TABLEAT DES RESULTATS ET ALTRES ELEMENTS CARACTERISTIOUES DE L'OPC AU COURS DES
CING DERMIERS EXERCICES

Lhice Past

1542nLs |
WNIRINE 0Tl

PART CAF|C
QIR 2005 (001 PART CAFLT
JOCENE (O PART Caric

(072007 1 FART CAPLC

FART CapiC

& Dy de erialion

ASTRIA EQUILIERE

dhetdf nel Momhre Valear Natrierinn | Digivibatizn Crédit - Capicelisacizn
dic Tt figwilative linifaire sar ployf wnitaice sar A"t wiidaiee s
; ¥ mins-vilees | pésultor |y Sl risalial g
unicaire nettes compris fee | WUWHITE | PRy s
romprisles . senenpres) il
EENENfIres]
1 L3 £ + |
|
237 ZIKLIED 4 TR (THHTH] 15 I'I.I':I‘:| RITHI LIEK
15 355 65004 LR R 115,54 e nag 11,51 R |
TH 747 12640 LAl ng sy KR S 0,00 R
LR i RIS o 1457 B4 0y 10342 GG (RN 1 -1 _'.'“.
Y ERG AL i R RN 108 41 1Ll -Z',-I] AR -13%
o1} dint PR Semas & partic du 21123000
IWCEE Y 22



SOUSCRIPTIONS RACHATS
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VENTILATION SIMPLIFIEE DE L'ACTIF NET
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